31

DYWPWNMN YD DY MPaN
NPNOWNNI XY 1IN MININA

NYIPAN NMYIYS

IPTI TIY MM NMIYID) ININD TIVNIY NODNY ML ,)DNNN PIY PN
N 23N NMIPN HY DOHIND NNAN NN DINNA MPISN NITONN MW
P2 NDEN NIMOON 9DIN DOTDID DX T DY MYINN NPNOVNN
MINNI MYPYNN NPPTA DY NN PIYV PR DY MIPIIN IPTIY DORYIN
SV MIPYAN ;NP DTN MNNY NPIN NN ,NINLIA DY PP 297 1N
NMIP DY TIW MM MY DY MIPOM PTIn AN 0w DY NN

DNNNIN

8PN

19975) 2NN MANN PIV Y9973 ,2007 YA5YWAa YNNIV MNYIVN 01397 9aunNn Mapya
YU MTN NYYYa NV MY NAY 9aUNY HNIVIA NPNYVUNN NYN (IN -
IPIINY MY MAN IIN NVIN 2NN HY AT HPHTINDY 115 MNIVNN

29TNNY IN 2NN NN 2NN IVINN PYID 2397 1R MININ MIVA NN

0%Va .21 9190 SV 095915 10399V M9aNN 1PN TN NMBY NN NANINNY
18.6-5 .N”YW »TINODIN 21.1-5 YV £IIDA 2N 29700 94 INIWIA YA 2011-2008
100-1 99 - DY) 2N 910N P2 WY (88%=-9) NT DIYDN NVY ITINIDIMN
091N ANA MNINN HY 0NPP MIBUN AR DIVINTH NIN DINM .N7Y PN

NN MNITN MYSNN D TDM DN 27 IY MYINN MPNYYNN XY N7INA

DI DTN MNXY NPHN NN MMV 1NN 12 D991 01NN NN NN
NI 2N NZAN DPAIN 99NDN YUY HNNNIN 0Va D990 (D209 DIONY)
by ‘48 MAYY YU NIPNA 19 BIND 1 TaMVUN NN YU DMH0N DI OX NV
M AN 00NN OININ DN NODINA NTN MNNY NPHN MM .N9ANN W1
OY1Y8 29N NVIN *H¥a Sy NNNDN NN 0NN 1NN o¥aa ¥ Pramn
SINVUA P93 ,0%9ARN NN 0ININ 0N ¥19Y DYTYYW 0291 *NYa IN DIININ

0NN NN IN BNI9N YV NPNI NN YY DTN P

MID32 IR ,1AT2 AT 0¥ D3 ,AYW ANIR DN¥PR PV IR 77207 YW YyDm 001 Y3 by Tayw 1
n19ana NTIPDY 1 PY0 IRT .aNXPM Y IR 17031 LY 07INPH 2TIAYW XY 77200 YW An1ono?
.1999-v”3WN7 ,NTIAMT PIN2 1 7PYD IR 1315 1983-3"1WN7,[WIN NoN]

231471 ,(1996) TIVR DIV PR W L,PNN A HIRYT 2



R64 °NIw M7 32

NNPAAN MNYD

MPON NITDNN MNIPS NN NPTND PN TIYN P73 2012 Han¥T-r9 DIYNNA
D701 D39 15 ¥ MYIN NPNYWMN XY NN DHND NNND 33990 Yy
VY3 NNN PIY PINA - IIND TIUNA ANV NPITAN .9N8N MINIDN MYSNINI

9793 MUY - 1905) T M) MY - (NDA PIY PN - 191) PNIDIN

DINSNND S99y

999599 (PN 91IN) 2010 Y59 1IN NIIDNA YN TY8 NYY PHN PIY PN .1
GINA APY N 2010 HYW PYNIN PPN IND NN OY N7AN YYD MINN MINnN
,IAOWNN XY N7AN DY MPIINT IMIIN 9NN MMV DY 119D NN VIV 19IND
,7260-9 *254 N340 Pan MMT N3N INPIOAY D101 039 19NNV 1haY
DOYNIANN 03290 NN 910D *PNIN N1 NYYNN NIV P HY MNTH YN
000 MNNVIAN ANNR P PAN PIY GIN 3 A% YpANn ,MNINND DYl
A7AND YPUN NYINY INDY MADN MDD DIPY IPYI N NN PNND
NID N ,;IINDVAN MR NNIYNDY OT0MN DIWPYNN 17 Y YINN NLANN

29 AYY NY

DYHZIRA DON MNYM NONOUNN KON N7IRNN 52%=-5 MNSY 5 NPy .2
YN MDY ,N00IDN NP YA MPINM NY TN 77.7-5 Y 9prna
1925 NYPYN NN 1WA XY AUN ,MLAN MIAN HY 01NN NIV MDD
PN .IPNTUNN RY N7IND 2NN PP NYa NPYIN 970 290 IN ,MNIVA DY 113°p
HY 119PY Y2131 D92 BTOIND DINN HY NYPYNN NTN NN PTA XD PN DIV
010 09 YW NYPYNN 19N YY D9100N 1192 1AY 9 JY 9N MNva
7258 Ay NPNIVUNN NI H7IND NTY STINDN MAYY DIYIPYNN 0019

SNNIVA DY 11D 29D MYPYN N1 1P NOYW 091D 99N RD NIN , 0959090

MY DNYY NN NVAY 1INAY DIANY PYN KY PHN PIY 9IN >3 N¥my .3
NY10 NININI MONHYH NYYA NPDINS AN MHNKY IPHN NN Y Y
DIMI0N MINY ,NNT IYAPY MPYIN NPT MNANI N0, 10p N7IN
ANNY 290 1T NITO NANINT MPNNND NPAINY MINN MAMN HY BY1a

9N 10 HY NPoY

ND N7AN2 DNYY NAYPYWNN HPITNL 1YaP RIY DIND YN RI PN PV X 4
OY197IV0 WAPY IN ,NMINT NNV NN MNN SV ¥ 9901 MINIYNN
SIMING 11703359 N9 NN HY 29N 190125 0N

73R PW NIRRT MUwa

.239 /0,793 MBI MYPWT YV Mp DR~ ,(2004) 254 “NIW M7 ,A1THN PN

.175-174 /Y 715V Mp°D1 *310I157 719017 PIW NIT0R” ,(2010) 260 AW 117,73 T07 pan
D THYNT 0701 0°D13 NOATNA? 0MWVRID NYAARR IXT PINN PW Py ANHNR APRY TN
.(2010) PTIM T17 TV MWRI2,NPNZWHH R N73R NW°I7 MYENRI ORIVR

APINY PTIN N NPAIT YW [N0°10 0P ApeNiY 7

AN AW



33 nPNPwnn XY 21 NIIPRA DY pwniT °0d Yy Mp b

192390 TMYPYN NPT APY NINNY NP 2NY NOW Y79 MY nodnn .5
NOVND MINNN NN PIND NDIDA YN NDIYY NI NP MNNI NOHN NN
NOYNN RY N7IND DIYPYIND TNIPN INYY

mEvNN 010

010N DIONA MUNPNN NYY MNINKD DNYA ¥ AN PIY PN
MN95YY PNHN TN NN YN TP YUY IND ; IPNTWNN KY N7INA MYPYnY
ANYYN NNPXAN NHPOVN NNN XY NNT MY IR ,N7IN SWINIY MININ M
NN PYY PNRD YY PN DIV IR Y N9T0H2) MPIea DINPY YU AN
19PUN NYTHINY INY MADI MNYD NPYT N7IN SP5INNY B3NN MIINVIaN
MPN ANRIYNY) DT0MN DIPPYNA P YY WINH NLVAMD NN YV
Sy APY1aN MASYN SY NOWIHWA DYSN 1N YN NITNN IPAN TIVN .MNNVIAN
PAN PIY PN Y OPNIUNN XY N7IND 010N DD MYPYHa MINVsan
WAYN DIIYY DNPIYN DX 1PNY 515 DIAINNNN DITYEN Y9 NN DTPNI VIPIY

NN 9PaN TIUN

DINOD NI IMNNN YV AMNY NDYAN XYY ,Na9Nmn NIPNY 19790 YW N
09990 NN DYNYY NDINN AN NTYN ,PIY NYNYN N NP Ny 090
PIVN DYOWA NYND ,09T0INN DIWPYNN DI NN PN YIY PIVH Na
PO0Y NYIIN NPIDY 7o ANYIND .OMNY (B9IVDNY) BIITONRN 13 DY9¥ NI
0101190 0991 MYLNNA 0Y20INN 9125 17 MNIVA MY MMNI NPHN MN

LD70I0 091N MYYNINI RIY INPKY 19IN2 DIWPYNN BVP 090N )M

N9V §INYWA DIYaY ¥/ MY 99NN TIVYNI ,INIYY PIaa mMOSNNN svapn by
YW DY NNNINND MTNHNNNDI DINVN DIITORNN 13 DPNVINY DII¥9 DINNYY
A DIAVIND NN MY DIWPYN OYTOINN DIANNVY D901 H)1H .PIVN
07YMNITNA 9211 039 DINIIR Na NYPYNN INIPDA DINYN NIN DNV
DINNYY 10 022NN DITYY VP MVINNN PDAPHRY 2IUN 19 Yy .NrDI3Y DITPNIN
19,0798 DIUN NPNTUNN XY N”IND DIWPYNT BIDINN 19DV DINIDN
0NN ,29N 29701Y BMNY N HY NYIINA MANINNY OMNIN NN OYNYY 75

INIY NP1 PN DIV 0Y9DINY BIPT



X64 "NIw M7 34

Nan

9732171 93771, 1D NIYIND D127 NN WY1 ,2007 *9WA M2 201D 13w N 7IID RN
2907 MIPR PIWA 7mmvon~1 f2In 1707 MRNENAYY 11T MRIwNR Yw nIn nrbyb
5w 01302 27 7707 94 YRIWI WRIA 2011-2008 DWW NPNYWHAN X2 (M7IR - 1979)
100-» 3N - ©¥27173 230 771707 A2 (88%-2) N”W *TIR2M 18.6-3 N ,N7W *TIRYM 21.1-3

Lonrw oo

5w ANT0RM MIPPDI CRWNY NP MIMIT 7233 NIIART DIW3 WIT 1T pan TWwn
POy 1260 nIw M7 070 0013 YW NIYPWRRY MRPIA-YIN ORIWR DPOIVIT AITONT 2D
15017 P NITOR2 PRT AT DY 19 193 5 NIRRT NITIYA SR ANk MINTT NI 1770
- 19%) 7 M1 NpRIn YW 7172 PN Oa P73 Y256 MW mITa LYY MIpUDiT) 2310In

oman mpIp nypwn by mpeon paa1 46-1 254 mimtan, (v

1139 YV MpPDM 71707 MWD IR AXINT IpAN TWH pIA 2012 12RXT-OLY DWTIN
MIIS0M NIYEHRA DPT0M DN 0T YV MWSR  Nrnbwnn XY n7axa ornng nann
(A7 W 3R - 197%) 1ID0°MY A A, 1IN PIW QAR - TXIRT TIWN BAWYI AP .

(Y710 - 197%) 71 D1l nwaa

07011 099 YY MPIAN ~ PNN PIY PN

wnn L2011 °IPY 7101 .AMPR 9713 9DY M3 NPNISMA PUDIRD ChYWwnn XY N7ARA P
N7ART OR20N 42%- PUDIT N7ART PIWA 0°DOD I0IW NP NIYITAT NPRPOY NMIXIpT
70197 @017 . (@p1aR P RITW N7AR XYY) 170 CTIOM 90-3 YW 210 NINva A
mIL°2 NI0°21D1 2137 NIDIP P0IBT NP - JIIR AMV? D2O0IN *DOD DVPWIN DNIVINRIV
NYWA 2PN - (NN P (AR MPPDIW 2I0INT DD - 12712) ML 2 nan Yv orna
ADWNAN MYW .A7AR2 DNPIAT Jon MYITAT NPV MIXIAPT WY IPPDIAW N7AR YW Mad
N73X2 QNPINT JOR MYITAT NIPPOYI MXIAPR WY 1P DIAW N73RY 79X 07017 0°013 Yw

MPY 0ITIYW .70 IR TIWD” XIT,1999-07IWNT ,NIANT PIN? 350 YDA TIMRD 20 1700 8
mM1a7% 1397177 IYI 11RT IR 015w DNNBA 29197 237 NIARKR NIII0 PWw WD ORINA NI
DINR IV NI DRIPA YW 772 ,7pY0 IR 1915 ,2307 NIIPR I ODRW AIWD IR 1707
72307 NTIPR V9yaY

AR 9¥2Y YAnT 019w NNNDT PRI WA P3P A 9

237072 173K 2w 23P1 TIY *N1m3 2011 13087 7I0% ¥7°1 NIV DTARN NPYAR NN 10

L1511y ,”N12°ANT MTIYN *R°INn® 7357 2171331 D777 ,(2010) 360 AW MI7, A IH pan 11

.163 'Y, 1Py MR DT *11°01D J100°N7 PIW NITON” pipa,aw 12

.1023 'my 719 D171 NIPDIR 2Y Mp D~ ,(2006) 356 MW M7, AYINT AN 13

.208 'Y 213 NIDIP NIYPWR YY Mp D~ ,(2004) 254 "MW MT, A0 PN 14

170y 75137 MDIp Y Mp D7 ,(1996) 46 "NIw M7, APINT Ipan 15

73R W NInRIT 0w 16

DR 03 X7 .203 TINY ,4.2 1DDI ,(2011) MBI NUPL ,PWRR DIMIIANT NI2AA? FWNR M 17
.3 /1Y ,71 NIMIT PP 00BN ,”NIPPOY NIXIAPI NMYPWTI *RIWK NIPTID™M Yy Mp D’ mMn



35 nPNPwnn XY 21 NIIPRA DY pwniT °0d Yy Mp b

NIRRT P0IBT NP 27.8% ,9MAT MDIP 35.9% IV NINAN2 32.6% 2011 PN 7
L miponmin PoIoR NIpa 26.2%-1

Y7IX°2 280-32 2010 102 ANONOT NPNYWAN K27 N73RT 1IN ,YRIW° 13 1N b By
PIW MR MPPDIAW 070 ©°DI3 102 PINIT AW CTIR D 104-D - 77 010N 37%-3 AW
,TT 9992 L T1IR MY 0290 128 D0 by D1 0°170RY 137 mwn v ,79%0Y . pnn
79D NYa 77WIR 970 ,mMva YW pvp °dY NN NN NP5 AvpWR NYrIn nvna
22w nynwn NPy 131 Mwn w70 %Y 501 . nPoirs AR NINKY NPHR NPIN N0
D03 YW NIM3T NNWAR T2 070 QIPWAT Y1 N7AR PRI YW PR M1 DIRNE

DYPwnI MR

NP2 NYIN 10 295 IN MMV HY 1915 295 230 MINNA NYPYNN NPT
1NN PP’

TPIYA NRYR PWRY 7R YW M7 DPMALR MIATY 1071 0YIYA 0ONMDN RIWR P .1
5w ovom o231 ox (secured) MY XIT I ALY IPRY IN? NLIM 2N P2 HPNIION
nLIAM IPRY 20 71207 W17 Py PRr Tavw Sw aapna 191 200 TR0 Tavwn 11an
NN P2 APIYA RO AW DMV ITIAAY P°RInd YW NI2rRnna pi 721n (unsecured)
Sw P11 NY2 LW > Y 2907 123 970 °b Yy ,ZJunior-Y Senior 12 ,2mR Yw mvoan
TRW VYN YRIWA ,NRT QY LAV IPRW 2102 17T AV 23 17 ARYDI T PNI0P .1AN

2 minoan XY 17axa 2m0 11002 Y nmab apivn

XW2 0707 DD MM D105 MYEHRI 2007 NIWA NIV 19°0Y DN 1177 PIY AR
NPT N1I0MI” 73 IRWA P2 YAPI (2(X)4 703 7 mypwn YD 23R RIWK N0 Py
1DWNI MYI23 NYAp ...A9K 3% 077 13 ,01NAY PV 1PNI0RITR YR nYRIon nMvpwnn
SW oW @202 NPT P2 ,N0APNRT TIN,TIMRD RIWKT NTYAN DYINT DNYT 220700
37DIINR MIPPIH21 YRIWP2 07DINRF DR DONW 0T 2°DIY ,0°NYT  NIMLan RIVRT

NIMIT 2P 015NN ,7 NIPPOY NIXIAPA NIVPW *RIWR NIPTI5°1 DY Mp dn” m172 1 2°wIn XY 18
70y ,m

,TIRY 1738 03 N9210 173K NIN° . 151-1 149 /Y ,9-7 91K T 15,2010 PAwm PI,9XW7 P12 19
07017 D°DIXT PW QPPN LN NINAR v Y IpDRAW N7ARY PTPD NITVR NN 17K
X177 2012 PIn21,I0WI 737 0738 DN Jom NPNPWHA R N73R MPIANA 1177 PW a8 MIp°0aw
nPoIPD MI2Y @IMBR MDIDR NSIWHI NINDENRT By mIrT YR I3 538%-3 Yy Iny
.46 1Y ,(31.7.12)

310N YW NINRIT T0W3A 0°99317 ORIN 077 (D0IPD T0M) NTPDIPD TN MAXI DPTIN NI 20
1738 792 Y Nn*I07 7R3 02131 2307 *9¥I3 YIADY PDINT NIDT NR 0’3707 ,N7AR NP
719D ,IRWI 13,07 WHRM PR DPRIN .07 YI3DY 2¥17YW 0211151 NP3 IR D2INON D7IVN 2151
,(1996) 791 NI TINA P LI 12 1 IR I 7RI IR 757 W 7Ipn3a 07K YW 0IpIn
31470y

X971 N7k DYpwnn YW 01w by R pwn mam Yw an?1>? nonrnn pw nvnawn 21
DTN TINT PNIAINT 013707 2w 2917 NNRN 7Y IRW 1°2 NNYwnn

MDA IR, TV 19T DAV DO ,AVY ANIX ANZPR Y IR 71NN YW A9yDm 77031 95 by Tavw 22
NN NTIPDY 1 PY0 IRT .ONXPM Y IR 1°031 LY 07INPA ©TIAYW XY 77200 YW In1ono?
.1999-v”3WN7 ,NANT PIN2 1 7PY0 IR 1315 1983-3"1WN7,[WIN NoN]

.Subordinated Debt o nixapa Junior n7ax - 23

senior X Junior secured xom AW Pw 13¥n 03 X7 Pwnb AR Dmnd YW aR¥INg 24
.(Junior unsecured debt) 722 MY PR I12INW AT TWIIN 20 unsecured

.27.8.07-1 2007-9-15 'O D01 O°BI13 MIN 25



X64 "NIw M7 36

5% i 2 ,onnaY 1YY YRR NIV YW P TREN N1A0Na” °0 MNR ¥ap (5(2)4 703
N>R Y NBLW 7P MMV NYap YW MWORY 137VaY 029931 NPT NYAp LAY IR
SA9R 937 YA YT DTHW 197 197 YW MI3TY 79797 ,1TYINw MM

o° W 0°»30791 NIMTA 27 M vy ,“m’nbwm XY {7382 7YVRPWRA MMvan navwn
I I
DIMINRT 0°Iwa

N9 YW pENNT 20 YW INIR TIDW W NIWNAR [IME 2009 NIWY PRI’ P13 1172
DITAT W 0D IR N172 .07I0INN DOYRPWAT P DY WA NUIMNT N7ART 2pwn
DpwnY o3 03 O°IN0 MIMINRT 023 PRI NPIIRNPT N7ARD PW YW 0vnnd
NI a ’5% 079173 0°Dpe7a 237 07 NIPOY NMAN YW InY13Y Y933 i 1A ..ovInk
2T FATWR YR DY Ip°Va IPW 2P0 7T 28D NT0ID 71H NINK IR DPTIN NPIN X9
DNV DRWII RY 993 7172,0°90K YW 0003 229717 070110 D2INNM 72 MPTMIN N7k
DOMR Yw o n>on 11 n1 Mpw P nean cpwn Yy poya Yum an PRIV 112°02
7191 PIPRY 2°217% WY A9R 073k w172 0212’ Yy nInvIon MYaaa nhui I¥? 0770100
AwaTAT) rRvatmn 200 Ypwn nbank ,ponnt 200 Yw MR MWy - pwn Y 0w

.(Mpn3a PR

71972 0™M32077A PYND NN A RY? N7AR NpRIT AMIX 2011 MWL YXIWC p1a mTa
PwRPI MY NMan YW M1y [0 27707 YW AVDING MAnInR” W nynwna
,73Wn YW MIDIPNA MINIYNNT AT PIWA DTN NP YW InTR X W°Yan 207 17072
J7ART NI2PRA .07 P2 RVIANT PIVT NYPWNA (1D L. pWR NYAWNI 1D JWRIDI

Zrnro1rs nPINm nINNw a X5% 21700 by ponaw

bW ApPIan MRwn PV (A0 P AaRY 0oaTIp MINTTA YA 930 ArIeg pan Twn
nenbwnn X9 N73R3 oPMYpwna 1703 Ywa ,0n1°R 11219 ,0770I17 020132 MNnwan
MBDIPA PIT QARAW B3 "MIRT7 D vapl 254 M1 LAYR MYpWR PR3 0ON12°0% ADwnm
TPMIYPWR DR TIRM 127737 NIDPAW 772V 1991 ...WI7T 1277 NIRRT KW DR [2037]
TPYR AR [ 91 ;0 AMA3 bYW N20R MW MTRD RY NPIINP 073X
DMIND AW MNMY*A NIDPY 1P 1D21,NIDIP A YW AVPWAT NIV 11T YW 0°21pI017D3

/oMYn o°p12% NI MINNYann

XYY 1pDIN NPINEIPIT 2IMA NIIPRD Hw1an XY pYR7 03 ArTnn Ipan TIwn ey 1260 M2
g7 2%Ww3a PI72Y I3 PIW AR Y R ...NpDDn 2% nimwn 3% 71157 XY AR, NN
/DIMIAY NPOIPD T NIBKR DTN N1PIN OM 021IYIY NIPBIT PRI DR 0T

0707 07513 MOANAY 0WUNID NYIR? FIYY IRT PN P YY 710H7 7R 2009 *RH3
NIy - 1979) PTIN TIT T7W DIWRIALN1PNYWAN XY 17AR NWIDT NIWIARA PRIV 07T AYNT
(P

nyaph oo ooRipw arvx ATYna CHDn Mt AR PTIN NTYY AweAT 2010 X129
D131 YRIW2 NIRRT PIW NTOIPD 7T NINRI NPT NIN I 11102 DY AYpWAT NN

7R YW ApDINT 2310 YW NINRIT T0WA YD MINWA YW (1R Y M0 26

AR NP 77T BAPW IR ANBY 1190°N07 2003 NYPW NIYENRY 27

.154 /1Y ,7 p75,2009 Pawm 17,9807 12 28

.174/ny,7 79,2011 AWM 17,580 P12 29

.239 'Y ,”5m3 MR NIYPWR By MpUoi” ,(2004) 354 MW MIT AT PA 30

.175-174 /1Y 1YY MIP D1 2110IDA 190°M7 PIW N0 ,(2010) 260 "NIW AT, APTINT AN 31

NWIS7 MIYXMRI ORTWR DUTHYAN 27T0M 2D NIORTAn? amumeis nyaph mmvnn m 32
.(2010) pPRSWian XS 297 MWK



37 nPNPwnn XY 21 NIIPRA DY pwniT °0d Yy Mp b

;DIMIDN N7AR PW YW 0PPYR DIPDRMT AR RO 207 MPOAY MORTUNT (X)) :AYR
$TI7AR2 QPPN NTIOT HY 713 02NN 0237 ©°95 NPXY IWOHRN NRID NPT NYAp (J)
aRIIN AP AN () 5 PRIWCA IR PR 173k 2w N MR MYD IWDRN NPIINT (3)
PW3A () AN MK 2PYa 20 XM N Ywa o207 YW N P2 1101 1InnnY
77 PW3a ,AwYynY 0YIR 70NN 0% 1T 70PNIRY 210 MIRINY 17 01pn w2 YYown
DDINT IP TP M2WH NYWA NN YO T2 (1) 70°NIM” 07 01897 95 uynd PRI
DRI MIPRI NDW (1) 5Tl (recovery) ma3 MW HYa1 7nny” I%INa 007010
(QI0PP) 21PN pwna MMpn YW AV AREpn awh opnwn MYy nnwvany oxin

.D71737 N2WY APARa YROXIVID

WPNT PWNI NI N3N 1AW IR A¥NY K37 011D NAWHA” 03 PTIN NIV AP Y
277 :9DRIWOT MPBITT P TNWW ARTRIDT DR WINRR 2900 1707 YA .12 DR 1IN
TR MIBRI DTN NN RYPY mimwa kYL weia ,anRY (M tawnn cipb 1 mippann

(Mpna nwaTnm) P 7mpoon (‘owiatR’) N1OID

,07I0I7 QPO YW AVPWAT PPN N130N L33pY I3 W aR? A¥°Ynt pTn NI
NIIPR” 73 ARO9NA ATYNN L2INR (IO NV DIIIR 3TN DY AR A1T0Y MInRn NI
237 ,ML2IM 210 : NIXAT NPD03T NIPNIVPT WIPW D% nInDn Yo 131107 nrnhwnn XY 2N
nR 271 9pwY 1A pw Yy nnnn’ axohnn 7IYnn..LanT nvam XY 2I11 933 nuan XY
*5% NIAONT 290 NIIRR NW37Y D2 NPT YIApY 07T0INT O°DIAT YW Mypwan N1
TTHR NIKY DPNINT DPINT MR 03 NONTNT I ,2YY IMnRa nvopn wivw

(PP APR TWITT) 7NUNRIT WY D301 MYPIIT NP0

D°D13 NYPWT Y2 MR RWI2 077007 0012 NN T P RaR 009D 2010 913
.(PTIN NI - 1279) 7nnbwnn RY 237 N1I3°R2 07090

,2210 NMPR DR 7Y 02 MYPW NPT YR 01 N7 0D ¥ap pTIN WINY 3R9 YO
21 NIIPRI DI AYPWR NYOW POIVY NPPIA... 11272 0IDND NPRIINI NIYING RN WK
970 *5% IX MM YW n1p D% XPW 9157 291 NIPR YW WX 21190 .0°NW 0230 b
NP2 MMV K2 M DMPR NN 20 NIPR APNTY) N WD NYa W

(PRI APR AWITIT) 712 R¥PIT,MINTI NINVIM X2 230 NIPK)

,(PTI0 IMA? PPPNR UL - 1977) PTIN INAY 3PN NV PR P 3R 007D 2011 12PN
NP NY’ap YW AMwn DR ¥ 001 ‘R APYO (277 NDDIR) ANATTY NINRI MWW Y2107
MM NPIIVPY I NTIAR NINI0N DANIDN RIWKR P 112793 DUWNR YW [Iv1D7
.0IMXR 210 °Yya nPIY? 1290 7IY1PD2 2N Y¥AY NINYIT NI TRPR DY ¥733mT 1DIRI IpUya
n1727% X°3AY MDY ,79n NN P07 NI WD MIp *d% 71ana mMn My
NINYIM 237 NIINRA D*TAVIWNT 020937 ... 237 NIIAR YW AN P17 1IN DWIT NS
/PRIIPANT DR ¥195Y AWPNN 790w 7IpRna 0V pwni 112y 1IN 1M1y nNaY 1

.PTIM NN PPN DLV *DID MO P PIV AR DOID DIV NPT 1D TYINI

SW MW D170 NYWA 21 21703 D1 2012 N¥IINA ORIWKRT 31717 NN DX N1 0D Yy
oy .(3%-2) 71awni o7p ,2008 NIWH 1IN ARNWIA (38%-2) MINY 22 NIINAT 17X
,0°W9N 17 DIINY a2 N1AENT MPHIN2 1IN°1 AWK NININW°27 N°2971 °2 73°IvR 77anT ,DRT
>23% DIMAN 72772 79w NP AYYY 2NN P w N1 ,awnnb TNIXT DYWAW INRND

200y ,aw 33



R64 °NIw M7 38

MmN XYY MY¥IEn IV NWwInT Mpsaan phn vs mann Ay Ty Jnaun 2in
.72%2 NPDIPD NTINA HY NI9MON

no°15 TNk BTIP) 2010 YW PWRIT TN IRM 95 R¥MI AP P TWH NRPTA2
YW TR MR QU IDIR 1T PIW QAR 2pY KD NIPAR 210 I (APINR pTIn N
2707 2°D1 IDANWT 173w NRbwHn KD A7AR YW MpDIN3 IMSUR MY NImul

JAmprnaw

127) 2013 IXII2DM AITNT WPAN TIWHY PW T /DIID PAN PV NAR Y ANnnT NN
IR 2957 P71 XOT 230 NIPII” 03 IRWI P I (2013 IXITIADN AN P NAR NWN -
0737 150» A WAPI 15 .0AAW VAT X1,2I07 112°0 DX DOYIPIT 20 237ORN 219000
/197 DPDAD T NIAR LNPTIN NPIN L,MTT LAPYIR 20 AN OiPhR onnnh whw
S RTIMILR PRIV PN PIWA PR 0P L.oMIAR XD NPOMY 2937 X°7 NP2 31 w3
NIYARWY 79 DY ¥o23m 0770 Q2017 W 2INA NIAR PN 1aR L..017°93 75D 211 NIIK
°3 IR PIY AAR ¥ T .7N1IRIAM NP0, MIPIPY 17 N7 NINIRI DD YW Avpwn
NAR N2WN - 1219) 2013 $7IDRM INATWNA .ANAITY NINRIT VW DX 2719p2 8010Y I™IWY X
IR 2IPYY AR P IR YW ITRON AT PR” 73 IRW 1A AR 92097 (2013 2DRM 1177 pW
NIRTIT DWW DR P72 XIT NTPDA .NIPDOA 17T AR PITAYT N7AR PPN 020 Mnnwa

7270 NTIRA VPR NWYAR NPap 2R nRYpTINY N

2IPYY 1PENN 1T PR 5 NWN A1k D 1IN P AARY PYn ATRn pan 7w
nwdnn ax ¥1apd ovhon Y5 1T vn XY LA7AR pMind onuncan nuIneea an
TITAN 9pm TIWH DYTD 12T NTRITY MVIPW 10 270N DD YW nypwnn
W% NIUNAT NIRRT NDWY PTIN IMIA NIA0NI YR WX PAN PR QAR WY
nIMTR MEYMT ,260-1 354 BTN AR MIMIT M5 .PIDOM WX T VL N L, A7AR
LMNMRT MW YRR 2390 20 ITOM PTIN NIV nghen Oxawr pia bw
MoIws a7p% DIPwHI n7aR PTRnd 2NN NWINYIAR MR JPYY 1NN W AR Sy
Sy womn nuamn n7aRD Spwn nHTanY IREWw 07K YW mErmane nand ,nisom

DIV NIDPR NRYYADY PT0MN DIWRWRR O

NIXTIT DI DR DWW DIV AWIPWA AT P NAR PT2 2011 YRR 2010 02 .2
9272 02301 PPpn ¥R P3P AWRa R TR 7920 XY 172 .00 0013 N3 pTIN N
152 oMW *3°27N0 YW 1p°721,pTIN M2 YapIw 1D 19K 020N YW Avpwian nrrIn

nrnYwnn RS 178 YW Mpoin

WX ,N12 Man YW nran Sw Tavw n1aab aneiw mnnwan Yw mwhin and mIvY g1ann 34
TRAYY ;OA0NI7 PANAR PMYAYA N1 PAPI WP I WA 13 YY1 mno (PR a1
919y BMILAT MW 13 PY1 79901 0N DPINA YW NIRTIN DPIW AR Y ,D°0p1Dn 0BTy
AP0 PIWR PRIM VRIIDT NPT DY ,ADIXNAN NN TOP NPAY

MR 7971 APYN PN PIW NAR V¥ 2010 YW PIWRIT 7192721 2009 NIWA *3 ANYYR n1IpPAT 35
IDNNWR 17AW N73R 2w MIPDIT DY 1100 PIW 3K YNNI 75 ApIan AnYYR T .mimwa Yw e
121V ,2013 IRII2DM AIRT NWNA APINT PA TWN? AW ,2011 NIW3A 07701 OBIX
MIMva 5w prR pTa XY RIRAW



39 nPNPwnn XY 21 NIIPRA DY pwniT °0d Yy Mp b

P10 AR YW NIRRT NIPPT2N NIA0NR2 D ,InYn AN PR TIWN bw bairad =]
aonn bw MYpWwRn DT DR P2 RO XM ,PTIN NN DIRTIN AwMd Yahata]
mmwa bw 1R°R 77°v2 23010

970 752 X ,MIMILA 2w (1R? YA13 MYPWAT NTITN 23000 UV AYINT pan Twn - .3
PIW IR 77 DY 1P ,0°7701M 07513 YW NIPMIm DA ywn YW ,2Im0 119D nya Arwin
50 NITIWN ,NIPAD NTIIEIP 07X YR 0°D13 W AVPWAT NN AN%R 2012 12WPIN LA
86-3 (NTA73R Y0 NITIYNT NPRYWHN XY N7aX - 197%) DIPAD XY NPILIP 173K nrRrar
NT1712 1377 PIW 3R MP°DIW 070 001 Y95 YW Avpwn Ton 58%-3) n"u;v-mx’b’n

SO T

1°1¥2 NPT YAR1 XY (67%-2) 0T0IM7 001N YW NPT NINANT YUNN YW1 D R¥M)
91%=-53 L Inn 2K 001 MWW .2 1Y YA 7wIn 170 00% IR ,NIMva Yw prp
YTIRVPOM 77.7-3 YW AR ,3pTAIW 0°DIAT YW DPRZAR Y0 NITIVNY N1NRbwnn XY n7aRn
,7°DIDIT NP T2 NMPIAIN NTPA7AR Y0 NITIWNI DPRYWRD RY7 N7aRD 52%-3 NIND? .n7w
TIV% AYPWR NPT WP XY WK ML 3T NN YW 01A7 CMIR®a NI0PIDT YA mDip

2 nrnbwnn XD 17382 2107 71V NYa 77w 970 5V IR ,MIMva Yw 1R

LRI I NIRTIT DR I9RY 7737 3 2013 IXT12DA 7IIAT IpAN TIWN? W 107 P 7R
217 NITAR NV YW 0°17DRMT 1991 NN TIN, I PIW3A MIPRIT MR qUIW 2pyn Twv]
5T PR NTTIPA YOI AR .../191 NN 177 07NN 1IN L,N1P0IrD 77 NINK ,NIMv3

/9PINY 1NN N0°15n

NPT Wap ROW D0DNIY i XD RIT L1008 P AR YW ApvTan nineb 0o xums
A7w IR NIWY DYpwn 1R QDB AR Yy ,nImwa Sw e b mypwn
MVPWAR DT 0noaw AR b1 onbw 2Unvmayn Mate Ay Drndwen XS n7ana

%9793 v O @Yo Dw

(T73R T IR NP PTIN ARMTY) 0M0N TN MR NIAPIWR NIPANT MTYN 17 20 MTMvn 36
.MYny 13712 77 MW NR 1Y H32 172 pinn? mmuam

.01 Y737 LI Y3, 0I °0ID NIV 2795 ,IVIRT TIWH INRH DRI PN 37

npoIY 1M AW 3 DPIX .OAYW WD AT PN MMan DX 12w DIPR 0770 0D W 38
TV 3135 70 RY 1991, AVPWI NPT APRI 3177 MYRARI RIVRT 12°0 W RY 1NTINN3
212 YW AREAN TR 2T0M 132 993 AIX X2 1T PY nmva bw pvp nybwnw s’
MR PTOIMT 7133 0P

nPA7aR 0 MY NPRYWAN X2 073K 2pwn 1997 DAt Yw A% nYa Yapna NNk 39
nPN7AR Y0 MITWDY DYRYwAn RYT A73R D700 IPTAW QDT YWD T Yy mpImIng
(589%-2) ML 3 MMAN YW 07 "M 3 Mo*2ID1 P01 MIP %P7 NIDIP > ¥ NIPTMINT
NPT WAP ROW DI NWW 1AW NIPA7AR Y0 MITIYM n1nbwnn XY n7aR Ypwna boowmw
50 MITIYNY NPNPWRN RYA M7AR TOR LW 970 Y IR L,Mmva b pvp v nmvpwn
.52%=-3 R>71 W7 199371 NRXIN .(91%-3) IpT2IW DDA NYWN 20 NIPN7aR

NIM3°X2 MNAL A M5 1738 W37 IR NIPBITA IBANWA YR DWW YINIT 19 X2 20 XY 40
W 230 0733 MYW3A DIPDIRMT 112D, MNW



X64 "NIw M7 40

NI AT MNNRY NN NN 10385 NYPYNN NN

nanman Sw mvowa 218 DITAR Hw DIPDbINR2 AYPWAAR NDI°ITIND
Dn P n990

nPTIN N1PIN Y23% 73R NW T2 NMYPWR DTN ¥aAp? 203 AI3 °3 9 YDA vap pTin MmN
,YApIW 79°1N7 1R N0 ApDNAW 173X NWI3T YY 19 NI NIRNMT ;NIP0IPD TN NINRI
.1.10.10-% ,nINR 9781 XY DX

*P 5y 2011 MW WIaw Y091 0dpoRa n7aR Y MR Yy YR p1a y¥aw npriaa
1995 19X NIPDINA 0NN DI 41%-5 3 W 12 R¥MI H0IPD R POy Mann
IR NPINT R P NIPDIAT N°2m 520103 33% NEY 0N D2M0M DTAVYI NPINT
07V PONAW ,NINPP M7AR NTTO YW 72077 NIVINK WY1 1M ,RITW 30 21 2'avw
TNYa 03 NIT0 YW 730972 WnnwaR NI 3 pIai 1O% T .APINY pTIN NI YWY 1o

A¥pn 720 n7axn bw “@rnn - 19nY) yemnn ornn Jwnw Y35 nnon 1on

NP7 73 %Y PTIN IMIN DW IR 2pYn JNL? 2011 NP2 (177 PIW IR YW 7p>732 03
nI27 MpDIT ,5¥IDa 1991 LTIRM 2173 XIT ANT0 NANIR YW A wa nvxIana mppinn
2.3-3 50 gpn2 ,mpoi 16 °3 Anyn Prprran annn mweTh monenn XYY nveian
nboW 77IN71,(WRIAW NIPDITT AP N 58%-2) TII0 NANIT PW AUIWA WY1 A7 TIRTN
HORIWNT YXIANT * RINI AITINT AN TIWN NPT 7Y TIRN 8.5-0 DY 7Y manIad

231 DO ANRWD XIT APRA NIIT0 2170 INNW 117 Yw

AMAT MR DR NN PY? XYW M Yy~ 5 AN 100 P AAR YW apYIan nipon
72011 *31° 0% 1N Y10 N70 NamIn w772 npan vaab manvw apnn nx Huab yhmn
PIW MR NPTAW I .0°07R NINKRI 0W YW 2IPW IR 72pa0 Y1002 .(Mpna TwaT)
DI 7Y PR MDD L..0M7P NINKRI VWA DY WA 07PN 1D0NI” °D ANKRIT 100

/07901171 NAWY D NDW 7¥PH 112V 1IN NIREN] I2OW N1IT0

0’0171 %y D 7ART 7°727 1IN2 .“P'l'lrl MAY 797an N 1977 P AR Q09D 2011 yIn2
0°513% .1.10.10 *10% APENN D*NPnR 77707 OR L7770 NARIN 239 NP WAk ovTomn
37 70ow 729271 ,0°D°2D0 770 NAMIAY YA NPIINAN NWOY NIWORT KNP 077010

SR DPRIn AN

,2RIW73 N°01°D NN MR HY 2012 7IDRA NPPIRD-]727 YIUNT [P AVE AW N7praa
nnoyNa IWDRY XYW 75 MnYp NIIT0 NN WIWE NpoBa DR 3?7 13pR 7%0nn
TnPoIrn 77 MIPRY NPT NTIN PPV IMRN NN

W TP 100-1 0T 41

.M NMam P12 Yw MIppIT kY2 42

.169 7MY ,7 P75,2011 7AW PI,9XW p1a 43

D°D0571 M1 YW MY AP0 IR 712WN3A X221 207 NP DW 0707 TR DR TN0 07nnn 44
STI9137 13992 Y2RIWn 0T INPY WK (207 1Ip) 87NDIpN;T

L2011 IRIP YIMR TYY 1.11.10- PIW3I IWXIAW NII°N07 NIPDIIT *237 1DORIW DN 45

- nPNYwnn XY 230 DMK 0PT0MW PO NYPWT PPV MIRMA” RWNI 2011-9-4 /ON N 46
mnan

XY 47
International Monetary Found, Israel: Financial System Sability Assessment, IMF

Country Report No. 12/69 (4.2012), p. 30



41 nPNPwnn XY 21 NIIPRA DY pwniT °0d Yy Mp b

5w MYAIm 11930 ywn YW 7770 NANIR I AYPWRR NPT DR J0A 71700 pan TN
(67%-3) 17 non nnoyn apIan N ’ 21w 0770 O
67%=-2) 77 WW MM 23 3 ANV Ap TN I P K YT YV 1972w 07701 02D
7R NIRI NPTIN NTIN YW I MW (8Y 10D ,IVAPW AVPWRT NPT MVINRI
% .pTIN I W N2 ANY oM ApDNAY NHR 7770 AN NIDNNW YW NPOIrD
PTIM INAY 797377 M0 21010 NKR? 03 NIMNRT NIWPITT 1D ONYY 10D A9R 2513 03
0107D% MDA 7170 NANIT2 MYPWR 20 NP1 Wap XY DINRT 07017 D°DINT DWW
48
Spminann

DI MIVEHRI ,ORYY DR MDY 1INW 2'DN? PYA KD NN W AR D K¥@)
DYW3 PPRIPD TR DMIBRI DPTIN NvID YW WY nWMTR Wapw nvpwnn
NPk ,NRT 2011 PR3 773N NN 21090 INKRD B3 NP 7770 NANIN2 MBANY
TWRANR AT MNTO NAMTT MYERRI ApDInR MR MINR YW 2mIaan 2vmeson

.9R D170 YW 110% nnuw

257 mwEneRa Pweb MIPwh 1IN pW AR Sy mn meTnn apan Tiwn nyT
T DT 2PTONAN DDA TR YIRY M By nwab avmwn

n1%31p»m N1°033°D 77°R DINK

,22I0 DIPR NWT? O NIWPWT NPT Yap> IO A7 D ¥R pTIN MIND 2X9 YO
TR NIR PPIYY MYPWR NPIIN YAR© 270 Q... 11272 VDA NPPIMI NIVIND RN WX
NIIBNAT NIPOIPDA TR NINR NYPW TIN W3 RITW 210 NIPRA 1995 TWR N0
WX ,N1733pR NIPOIPD ITH NINR LIDM  MHDI PVINPIW P33 ,MDOI 7TH NINXRI > MDD
RS nomRn MPKRW NI DY LT0IM I3 WITIW I NIPRI 19937 03 MR Y30

.(MPHA PR TWITIT) 7PRIIN 2 IDDI2 MVTIDNT T NIR NI

AT 20N 201D MIPM 001D 070N YW NIXIAR YIIRY 1PN MYIPpn AN NI
.9IyBN M1y "o MY T Yo

°3 19 2011 NIW3A 0701 0’1 IBANWR (7AW N7AR YW NIPDIT YV 1IA7 PIW RaR 1NN
1995 X2 MPDIAA MNWN 77.6%-3 ,AIRT PIIW 17w TIRVPM 17.7 YW 702 MIPpRIA 89 P9on
5.6%-2 P ,NAR NP0IPD 771 NNR 19751 NIPDITN "NWH 16.8%-52 ,NTPDIPD 7171 NINX

nroirs 7m ninx onw 1991 MmpoInn Mwn

nMan Yywn YW nPoIrD AT MINK PUIVA AVPWAR NPT DX N2 AP0 pan Twn
XXMM 2011 NIW 727131 2010 7302 PI2 PIAR PIV AIR TINROW 0770 0O YW MYmIn
.1 m%a ooy 0 I nan

IPW 19X D°DI3 OXR YT RY .pTIT I I0A1NAY DDINT NWIPW YW NPT Oon0mn AW 0DD 48
PN ATIAY 797207 1IN M3pYA 0w NPT DR

APPY3a 2072 YT IRA NPTIAT NN ,NT0IPD AN MINR YW AuYINT NINPOWR NNk 03 I 49
5y NTOIPD FTH MR NIPTIN NN 1993w NIPDITT 0 THY 91 ,nTTN NN YW jnIRem i
.67%-3



R64 °NIw M7 42

1m
099 NYUN SV 1D N9 MNIN 299 MPNYWNN XY N”AN NYPYIN I
[=Rai-A)a]
DINR YW Myman Ioonn
QI NIPDIDR NN 717
*NIYn 172 TRYY wMT Tomn | vTomn

2 R

*DIVY DRNI2 NTOIPD 7771 NINR 4-7 2 12 vap 17 yapI R 2
JNPIRT 7R NIAR YW 19T ID0Mm NYNap kYD pwni

M7 9n A- T2 73R TV P MINDY DNR 7700 DR 1-0 3
NPDIPD M MIPRA ATHY WITT? A0 PR,

D°VP*1ID MIY VYNY ,07DIVA Y33 7292 NNR 7N PR 1 1
QI1H NITAT XYY 09I, (7770 NIAR WKW w1 1aw)
RVaRAh

NIR "NWw1 A- 117772 173K 112V NINDY AR 7770 DR 2-1 Bl
A- 50 AT I 1972 npY 7

.D?DIVT 212 7T MIPK "NW IR NAR 771 DR 2-1 ]

,7113 9017 A- 317772 NT12R% MINDY NNR 777 DR 2-1 7
.M nun BBB+ 119772 n11an ninsk ornwl

T2 %W AYPWAN NYXIN YY AT A2 1Y IR0 P IR yap1 RY n
NPOIPD 7TM NINR

’DIVY DXRNI2 NTOIPD 7771 NINR 6-7 1 °2 vap 17 yapIR? v
NIPIRT TR MINKR W VTR 150N NYAp X9V puni

MY 07X NPT PwnT DIy D Sy MW nNoars 37 MR T1IAT 0770 00T AN *
JN1P01D 17 NIAR NIND WITI AN 021122 22T

D211 0°IITIVO BAYW AYPWAR NTITN 310N WAP 0VTOMN DDA 7D AP 0NN
T MINR 719D W3AR 07D "W 97T NIIRIT NPOIPDR TN DINR YW WINT 1000
IMTY DR VD 7O A ;NIIXT TN NINX YW MY IDONT DX WP RY 07 0PI N0
yap 71 1772 nnnm A- YW 3T 71230 217772 1738 3V NP0IPD 7T NRR DY AweITn
N°011°D 1771 NNXA APHYY TWT ¥ap 70 713 ;7292 DAR NP0ID 7T NPRA TINY? AwT
PPV IR PIW AIRW IR .NPOIND I MNR TTHY? MWIT vap X2 0K 711 ;7292 DAR

L7270 A0 9

T MR %01 KD ,0T0T DD IBNAWR 77w 2011-2 MIPDINT 2102 0D R¥M
DR onbw nYpwan DYrTea wvap XHWw oDwb Pyn XD 1NN Pw naR Lnond
Sw syman 9D0mnY 301 BYTITAVD WAPW IR LNINRT T MIMR SW Mynan 0omnn

DIIRT NIPDID T NIAN

QY777IVDY INT MM MIWIT DIPWY PINN P NAR DY TR 9pan Twn nyTe
2017 DY TMIRTIT YR NDEKRY 2597 7IN2P1 NYSID AT NINRD 27Hnn
.27770%7



43 nPNPwnn XY 21 NIIPRA DY pwniT °0d Yy Mp b

TP DR P1722 WX 25w 097 1IN PIW AR 171X 2013 YMIDRM PN PIW AR NAIWN3
nPTNY NP A2 0D NPPINI NIP0IPD T NIAR 232 NI NYrapl nIRMG Yw
n129337 PYOIPDA ATHA NINRI DPING NIDPR) DPPINT NIR DR DAY 9aRT 0NN

S (OPPIna

PN N DIV DY PIN PIY IR DY NIPIAN 2IWNNDI TN

N73K2 07I0MF DT NVPWA DR P¥I? 117 PIV NIRY TINRD AOH7 pIIN NI .1
Son1oirs 7om NIRY NPTIA NPIN YW 1R 2BY AYpWT DX N9

MPRY DTN NN YW 1R Sy awminn YR 170 W [aR 72 7°0 XY "5 N¥m)
2011 ,2010 27WY NPNdWRR XY M7aRa OWT0MN YDA DWPWR2 DP0Idd 77N
.2012 7710 nmp’v 7YX 2011 NIwh 0Nt Sw awnman 1197 991 ,2012-9

W IR 12121 2011 T2AN27 03 IRWA PA PIX 2013 IRIDN AT PW NIR NAIWN2
Yy WAT NW I XIAw MIpInn 93 1031 (RINY MINN Nov1on Yna amIvd) 2010
/077701971 MBNNWR

PR YEIR KW DIPYTAW CIRIT (2 0 1R pw 1']3817 Py NPTIAT PAR TIWN
DNawninamny MTyvInn

AYWN2 P70 10 DIRTT DI DR 107 PIW HIR P72 2011 "[77?!73:!1 2010 7702 ,79MRD> .2
.0°"7077 0’072

M177 pP72IW 0°D1A7 DYWNN INXR 7MY PI Ap°I7an 015°0% MI7 and 1977 P HaR 2 RX¥N)
.ARN NN PREND ,ANTA0H2 1WA MIven ,12°727 DIV DXL, RWIR bW y,M ks

X7 NN 710N AR 072 PR~ 23 ARWT 1°2 171X 2013 IRII2DHD AT PIW HIR N2IWNI
/7177°0 MANAT *23% 7n0T1BY 7Inan 1722 NIARNT ¥X°2 7121 031207 o°e”Y 1PYn

DWW 7T PW NAR YW [p7an oohaw MIRIT 1w TR apan Twn nvTe
M7 .aREPn 72 T9ann XD ax @a ,mpeTan Yw 2190 ;M7 qvend hsy anpionn
QMIAR [T Q10 NIMT LPNIREINY WX\W NIRYTAN YW D JwoRm 219700
DMIOMT BDIT DY 2pyi MR ARNWD 9MED 23 Pnn W RaR DR whwd

ampreaw

.56 'y ,27.77°Yy0 50



X64 "NIw M7 44

DNNRIN TP DY NP = 7Y MY MYIN

-77IWN7 ,NNNKRID MDNWD MYPWR PN qpIinn S'nnran mnp Sy nnpen y1nmwa .1
M2 NPMAY NIPNM L1994

DP NN 11%-31 ,ATNYWHN XY M73R2 NUPRIT NP 0 NIYPWRR 1973 NMIINKT 01032
7302 ,9R7W7 P13 °1N1 B HY L2012 PIN2 30%-391 2010 103 24%-52 2008 702 12w
22w TIRoPon 39-3 - nenbwnn XYT N7ART NN 14%-3 NUPRIT DIIP IPPIAR 2010
Y712 .0121737 NIPPOYIT NIXIAPT TWY PRINW A7AR YW MI23 YW MPUTN NIRRT DIp

’n7aRa onpnm Jom 41.5%-3 %Y 7T MW Y 2011

XPW ,°11°0ID 190°N7 MWHRWH (PRI TR ALY AYPWE PBXR IR NNNRKRIT NP L5950 111
NI2°T12 MMM NIRRIT MR LT DY 0N LIAT P AR MIPPDAW AVRWIA *RPDR I3
.31 952 0’501 N3°wWn WHRY 1 A3

NI - NP DIV O*°T0INT DY PWnI AV PTIN 1IN DX 2010 5792 00D 107 P AR
Y791 MWA A%NR XY DY ANIRa 071X .0nbnwnn kb i} Snan MBIp ,7°015 NP ,MIYan
LIMIPYDIW NIINKRIT NP MY 2°017 a°9%>

73 IRW P2 PIX (MW NWN - 19772) 2013 IRIPH A1TIAT P TIWNY ¥7°1 NI NIWNI
"2 DPMYAWwR 022727 WA NIRRT NP PUIVA PTIN DIV NIX9AN DR A8°R XY NIWIR
N2IWN2 N33 W .2°1W 2270 TIW WA ANTAY Y 120w ,NIMYYDI 0MwIn *M0
ANRY 70157 Mpn NPLIAAY DIYPHT DPNYP 0PPWIN 0PF 02110107 0PPWINT Y3 MW
AW 72 NWRANM onTIoRa APTRR NI2TIYA DT AP0 070 DR DY awy ,wnn
QY372 NP12°87 ADIPAN 70197 NNLAAY DNHYR YW amppten Yt 213 ,1pRn pwn
Q113 AYPW CPYDR YRPWNY WOMNT PWIM X7 NUARI I DRI DRYY wMD 9ab
772 WY MY °na NTIERY TYPHT 19w MNIDT 037 NYRWT PIMEY ,1PRynY 0 RN

SYPWNY YPUn

NPPIN NITIR YY 7903 PPIva npn Y9aIn? ¥701 NI DRIT 5PN 1010 28.4.11-2 .2
HIIN” 23 IR ARMAY A1 Y0 (NPT 22RINY AR - 1979) 193771 1DIXY MYPpWRI N1PNA
77 12297 193771 1DIR DRI MIYPWIT NN DX ... 77707 XI7 ANIYINRAW 029959 1973 10> 11p
DMINT 2PV L. 1272 DWVNDNT DN T P WA 22900, 070D IR
0°0312 AYPWA 031757 D IW 0°115°0 NY°LI TPV N1A7R 191 1DIRY NWpWRR Nnaa
NTPDIPD TR MIBK ,NPTIN NPIN,INTPAD ,1°27DRMI 02377 310 NDAIT) 19K 0031 Yw oMNmM

S

> Y17 1991 NPT NYAR N2PAN APRI AYIN 1732 K7 3 17210 AXMAY 12077 1272
nNvaT JNEY IR 0MINT DRI YTRT 0727200 NITIR L2193 DY WA 1R 2nmn
PR AWATAN) 7(MMRD NP1 VI3 1230 nbuan 977an% DX AT 17wY Arpnn mbmng

.(Mpm

Y731 QMM ANIWMA pPBY IR NYMIN 1P Y71 NDMWN AVPWAY 1Ip RO MINRI P 51
7911 NPV ©°27 Y771 YW AYPWAT PPN D NIWORM NIAKRI [P AYPWR LAYPWN RO 0NAW
.I2°077 PR POPAY TIVNA DO

$151-1 149 'Y ,19 IR °¥7,2010 WM 17 IX7,2XW° P12 P0IPT2 0P IRINW DN 52
.46 "1V ,19 7IVR 2299 00119 128y @17I9% N0 NSV NIINNDNNN Yy M

TIP3 D0IBNMT 7 NTPOY MIXIAPA MYPWM RIWK NIPTIDM %Y Mp*di” MT2 1 WD R 53
7Y, M



45 nPNPwnn XY 21 NIIPRA DY pwniT °0d Yy Mp b

NIWAT 230 ¥°271 , NP *YInG ARIIAN QW 2377 PIYa ¥701 NI AYEPAw NIprIa Napya
VIn? M 26.9.11-2 Y771 DWW ANDID DY LARMIAN QW TIIH 1% NIYAw 00
M372 (MW MR - 12aY) TIRT MYpwR Yw DN anab PR 9272 0ImRIn Dpn
NN AYIPY 79N AYPYRR nunn nPap YN Naona 590 T172”7 03 IR MINY vpn
7MWY T2 PYan RYY Lybab oXwI on MR LMYpwan Yhmn T3 37 nvT v

.(MpHA AR TWITI)

NIMPR P9MINY IR 73 M2 MWIT 7Y ,MPRD MWIR 230 Yw 11817 nyaw o0 Ywa
SMINT N0 AUIVR 12 TIPT MYPYR NIPR22 DY 5 7Ip7 DI BTN NINR IRNR
,0°2°%70 13 VD NIWIR NN LIPR YRIn Yapw aubnna JeIng a0 by emvpwn Yw
5y MLYRRT nYap nN7aona MIXvam nPMvITNm ,0°mInt1 ,0%9non Yy monnoa naib

Y7212 NIYPW NIPRTD

ALY NPIPOID NIYPWR P DITORMNI B973MR MND D Y NPTHn pan Twn
NITINT NNATT PIPAY WIRAY 1127 nIPYIn W ,DunRIn e v mvpwn 1ab o
M2 YPW DD MIARIT NUIR DIWEMARI DPNYWHN RY 173R2 2WpPwRY Oh

.g2WnMY PINAND 2AW 2750Ma

HPWn NYIIM PRIAT M NI1R NDW TNXT ,IN7T P2 IR 2009 NIWY PRIW? I3 7172
©°273m7 0°70ID 0°31INA YT MPTMIN N7ART 217 °3 2Y¥N7 0N TI0° 7Y ,AvaInt 2073
¥ 197y Y0 AT 11970 5 PRIWKT 113702 DP¥YI DPRWI Q7 PR Y93 71721,0°I0K YW 07503

MIIPRIT NP NIRRT TR MMWY 02w 1507117 *D03 NYRYI NVEARA 1037 Tpwn

QY7 PWM 070 QDI IRINT NIFPR MD WY 070 2513 W 33 113X PYID 1937 NIXINA
0’073 65-31 237 1 713 .(The Credit Roundtable) 7>x1wx> S1yn n2wn” 1aax - 12
MW XYY XT PINIRT 2T PYM0 2-n NP YW gpona @°bod ovmnm ,ArTna 0T
NP3 TR (R0 NYTAT PW RUwWa n7AR PRhan YW NINST MW ,NNRT NPT DD
T8I PWIA DIPRWR PW NIPA APV ;NP0IPD TN NINKI NPTIN NN NIVINKI OnY
733X 001D 2008 912 .NPOIPD T NINRI NPTIN NTIN YW IMIBWR? 21 NIPRY wIpUan
MXIT AW NPOIPD TR NIRRT DPTIN NI 7272 WA MISTIVAT MIZYRTT DR AN
mEnaa Sk 52151 BBB- Ywn maan 11107 - AYpwRn 217772 MANTIRN 17aR3 W50DTw

07137 MIXINA 09337 0770 07D T Y WA

NP DR 0°%mn 0”120 NIXINRA 0°9°21 0701 D013 IWIDW YD REN A1TnR PN TIWN
P PR @910 NIDPW N2 DIRIR2 M1 npn 25-n 14 .82 mY17an nunRIn
2012 920PINRA 31-2 77 2112 00017 JoW ,M7AR TWP’? no”W N2 A9ITAT NNNRIT
D13 DX N10IPD TR MINRI NN DTN wInwh vIpra v 1195 229517 1m0y 171-0

NI9ITAT NIRRT kb inivieh iyim! 0’97, 0130 NIIRA 0O aypwnn

XY 54
The Credit Roundtable in Association with the Fixed Income Forum: Improving
Covenant Protection in the Investment Grade Bond Market, December 17, 2007 (update
as of July 2, 2008)

D155
Lipper Performance Report, Performance for the 25 Largest Mutual Funds, (date
generated 8.11.12)



R64 °NIw M7 46

YI3PY nunR1 puap 2700 XYW v nwa nubnn o Pyn mTen Tpan Twn
nR PR n9127a vanh ARy N1P0ID 19 NINRY NPT NYAD ravh RYpwn nvavTn
nenPwnn XY 17383 QUWRWIRT DRIRT NHYY D1TINT NN

nHYYI ROAW TIRT APNT PV ,IRWE 172,37 71V NODAM NMPPAR 03 PIX ¥7°1 MW N2wN3
HYDW 070 @°BI3 YW 33 TIAIR WAV ,ORIVRY Y1VA AW QWA 277X NAIRNAN
TmN% 73 XPWMT WP AM3ITA 25 0120 NKR .07T0M 07D DVOPWR 13 IRINT NI’R 1DWY
N YW 7790 0972 APR PR DYRwn 03 ,TINYY N0 MInen (v, MwIn nnya
D°LITIVO NYPVI XX (AT RWIID 7292 D¥MIZD M2°32 MEHANN 277IRI MWTT) W20
NTRY .97 NIRTIT YW (PI0952 Y Hun? NIWIN AWR I INIX TWRI ...0T0MT DDA 7Y
VY MIPMR MIRTIT DYRARD NIWINT 3 MPR ,ANTRRY Mo YV ooanna nwan
DI PR 1P YOPWR B2 228213 N1OIND TN MINRI NPT NN YW 13TV IR RTR
PIW 932 WP 17 WO 02aY I3 R TINI NI 17K LBOYPWRY NINCIT AN mIon2
NPT IR X 7P 2T PIvaw OYIRPR MITPWR PYR .MYpWR PR phnd 1an I

.(MPnA AWATIT) 72IRT AN ,INT 7191 NIDPRI 290 DY N7, 00m3

XY 17aR poImn Sy maana SRawa pnn pw mwhin Swa ,mewnn apan Twn nyTe
YT LDTTIAN DUATR PR NIPVID IR DNRRIT DWIPW AT 99 nvnbwnn
NPTINT DA PIRY NIPWD PIpwh vris niwa By ,nan nigINa nyeiant mYwob
Sw nwbnnn %95 nx 1 MPwe 95w IRWA P2 .NNMRRIT NUIR2 YPWHT 12y B3
vyan 8% Xomy ;0w 199900 DRIW N7 0D By Aypwhn "9190m N Nya awpwian
QUIPDINGT NIIAT PV IN/Y DDV DIPWORI YIPWAD ,793 1IN WK ,DVIPwHan

IR PR

YY PIVH NYNYM PIVA DHYIY Y N910NN MPran
010197 029NN

0101 DI UY MPION - PNN IV PN

1297 7% QNPT DR DANY 2PY¥H QPR 07707 DDA '[D’? 0°27 0°17A 7338 P77 NIV
.D°907177 127X NAWY 173X NpPBIR °RIN by nnnn nyswn® ,1177 PIW2A N17AR2 AYPWa2

:1972W QP DR TIYNT 0¥ WRWT 72

RN .00 0D W 1371 DI ONnm ARPEIN 773N TUPNW Y2Wwn1 TR DLW (X)
.12M% ©71¥77 0°RINA 7D YV 2107 07137 ,ANR 713 NINT 79170 w2 701 13 230w

Xwn PI12 07aRWH MIZPAY 7712 7701 713 YW PIRNT DX APLPH 7V0’DNIVI NPYY” ()
.NTP0ID [T NIRRT NIIN NYPIP I NINILA NY3p NIYEHRI N7AR XIN YV »DWwAYI 1)

NI1TPER PW ¥13p 0N DI ,07I0NT DD TV AVpWa? 1D N0d7 YT (3)
DI WMWY I0m 13 950w 7137 Nk NPT PRIN Yy qwenaY o 013 ,NIwIn 0’503
SVPWAY 1T 137 Y2 0K 2T0M N3 NINTA ADIPN W AP BINT 77207 QY MNNR NN RWn




47 nPNPwnn XY 21 NIIPRA DY pwniT °0d Yy Mp b

o7InnnY o137 PR Opbn D°DIYN AW 70180 0017 P32 N1aan n1nn ()
713D AW 712°07 DR NARY TWKRM ,0°WIT1 0w ¥7°1 23071 DRPW 113707 2nn nrnan
OIPInNn DYDY 0AWH DAY DIRIWNA

bW ambminna pw Sws YW whp men ud Yy 2%nn nInn” 3 pTIn NIyl avap Tw
i i | i

nIMST2 YMDY KR 1IN0 W Sw o ppnm Swen 1miponY vvibnn oMot 2°5Ian

.(MpPHa AWATAT) 7nPnYwRR R 210 NINAKRI YPWwIN ODOD WK 85010

- 070 ©°D13 YW MWW YY Mp Dt RWIA 2011 720050 PN PIW iR YW %10 Jnona
0»T0IN DD1A? TPMIT PR PTIN MM 1°1 PR NPAY 03 I PA PIXORPI-PIN RIVR
NIIPR 7910 QPRDIATN WIT 07 aMIX NWPIT? Y3 ,0nYI 7pUw b  NPrIn wasd
QDT WRYN® 7Y MW INIXR 1 NI1PRY 19°0 0 RInn NI1Y ,pwn Yaw In ,amn
YW P NYRWR’ IR/ DI PYR L, TING MIPYI MIPD NIYINRA NROH ww 77 7172 .077000

DRIWIT 2NN PIW YW PDIR IR NIIWI 0°R°DINT DX T 1IN DY NRTI 07770197 0017

TWIW YW AYpwRn NIV 7UI0RTT NTY MUY YW 0v21pI011D 113 AIan pan Twn
MV’3 R¥NI D°YIPIVINDA .pTIN TIN50 DR IR 7AW 7THN DY TnY? 775 07707 0207
791w’ 71D DLW ,700’DNIVR NPYA” NNAT LPTIN NIV TIRNW pwn Ywon phnb

: 7211972 ,0°°70197 05137 "2 N3N NIIAM

11 927 5w 19102 M50 737 ..M XY A7AR 13T 90% 0177 (X) :700DNRIA PV L1
IX KD OX) @*72aYWw DPaY 19N IR L,DOTIAYY P 10°0n° o ax Lehne 2o%17an 2ve1an
NR Wpan” (2) ;077017 DRI P2 W PIWR M2 0’2727 YY 03 NN W AnNT RY
nINsY NINTP1 MINLAM XY N7ARI WPWP 90% TV 19P2I3 MYpWwi vIPD DY ..AI¥1IT R
nPRIN 113 APAT NP .NINVIN 17ARA 5% NINDYI NI MINLIAM X? 73R WPYY 5%
PTI NTYY NIX9PR 0°02 DY 230 MPDIT WRIW Y53 .05 0P AVPWAN IDIX DR AwynY

/RT3 NINVAIT N7ARA YW 1YW qwyn? I

5y N7 1IN K2 X 012237 YR~ :D°DIAT P2 NIANN DIIAM “HIWm TIBRY Duw .2
73 PPN LLDMINRT MV NI 2RI P NIANAN’ NNIR IRCRT XD AW 792 9700
0°571% XY XY 070 DV PWAT Y93 20 Pna 1IN0 251 IR PIWRW awIn R

N1 @R TR

5w mDUORY MIPIDI BMIPDY NV APRW NNT0N DYMAR D Wm NITAR pan TIwn
7382 27T QDI YW NIYPWR NISID NI NVARY MBI 1Y 1IN0 P AR
NIDR3 2 MVM MM Pw 2P wh pw nynwn x»S 091972 nyap nrnhwnn XY
n9I5%2 NYAID ;RMTOTAN DIDIT YW MYPWRR PN N1BITD I MINRI MIND
o™y DR axnxd nDI9°a NYAIDY jA7ART P DR HHowDY m7axn DR 22173 nnnb

.20 DYIPWRN Y1 B pinank W P Mo

n7aR OPIWR AMTa YRWP2” 0D IRWA P2 3ND1 2013 PMORM PIAR PW AR NAWN3
NPT NPTIA NTIN NI XYY NIPDIIN MR NIIPR YW Ym0 ,0993 0nnIon
>3 MDY PR ,72°0% .NIpDITT 2172 MIMLA M PRN NIPDIPD TR MPK IR XYY Tavw
..2011-2012-2 W¥IAW MPDIT 209 TINM ...NIPDITT YW 12172 MNP P> MM TNY3a 03
270 ,IMR 59501 PAT PIY DR 07R% 2IWRY AR Y .. NINTR MIpDITIN 15%-53 P

QUTIAYY XD ROV NI KD A7AR ORIN NI20MA 70200 YW NIRTRNG X1 YO0 Tavw 56
J73R7 NPDIT IVINIW 19X? Inm 1°051 PV 0vDom



R64 °NIw M7 48

P32 ¥130% 9137 777 ,nY2pn ApURID 1R 17 IWRD ,MINNL?AY oA NI V1R ovols
9RIW° n95%521 P

5w mpoin 89 1UAVA IPTAR A TWwnb AV 7NN P AR 1N nprTan
XY NIPDINT MWH 78%-D YD X¥MI ,2011 NIWI DUIOM DD IDANWR (MW N7AR
nyt® b Tiavw 1995 XY mippann wn 83%-21 NIDIPD TR MINR 199D
nIPEITA ML YW a3 anvpd Lo Sipwh 1nn pw nax by ,meTmnn apan wn
P QAR Yy OxIwr nbo%o31 1In pwa myoan vamb 75 LN DIDIRDY N7AR YW

SPPIRTIA @WR TR PWY WOHRNW NN 12YR DD VIapY YIpwh 1nn

DNANIN TP DY NP = T9¥ M MYIN

NIVINRI NPNYWNRN R N73RI DYRpWHAT MY DPTIN NAT YW Mwea mbyIing Yy fom
IRWT 72 MY210 778 MYYIN L0121 MIDYPY MYYIN NPTINT DA PINR w2, NInRIT NIIp
M YV (I PW IR MPDAW 07I0MR 0D 2V N7ART pw 2190w Py mivbwn

NPNYWRn X2 07383 DY pwHi

23 03 AYPWAR Y951 MITRR vLWAY 2Wn” °3 pIan ¥ 2010 NWY YXIW pIa 1172
PV ©°°YDiN PPN PIW 237 NIINR PRYN YW NIANINAT JURT DR YIINY 7713 ,N1nRIT DR
XY A7aR YW MIpIAna YITan vpa Yy amen pa axa pian nydnn CSma wyopwnd ooxws
DDINT MIPINAR 7T MXA YW MITPWIR MPINRA DI, NINRIT NI 21 nnhwnn

SIRA MY 0770107

NP DNWPR AR INWT P2 poyw 72011 92mwd0n YRS p1a YW [oi Jpona
72 DIN°NAY AITONAN AN POIA PIDA L,0IPIA DIV ©MAwm NINNBNAY 1107
W ...pWNT TN NPT 72 0NN TI2IR? NIWDR NYIN” NN PR L0 NpOna
Q¥eMWNT O°2°%aN YY1 01 0PWwon By ,mnIT NIy by antT rYI nbnnh qxwy
YD OTp YW NIWDRY PYDR NV DwYH - 0rmIpnn 00T T HY o RpIont avnany

SO0

VY AYPWR DYPTn V1aRD nneRl DR 209 XYW ,MINRD Y71 nwn nubnn
P 152 @7YDR DR Q¥nxY n15va NYAID ;EMTIWYIAT 2MIYE NIX NN NN
73RN P 910owa nyainy anToMmn 2wpwnn M 2N DINAR pnind whw
.12 wpwnb 299137 @9 wenn pY PIW N7ART X9 YW ARTan nIwDRD XONW oW

MIPDINAN 93%-3 IM193 7275w T1avw 1995 89 JINM NIPDIT 6 P71 73 R¥MI MIPDIAT Jo NP1 57
NTIAR DPTIN NPIN YW (PR 7Y M0 YT NIRI NIPTIN MIIAT IR 0900w T1avw 1995 kY

.150-149 'Y ,19 7797 299 5% p1a 58

.140 'nY ,(2011) 72009-2007 *R2I¥71 12WHT 2RW> DR p1a 59



49 nPNPwnn XY 21 NIIPRA DY pwniT °0d Yy Mp b

NONYYNNM KD 29N MININD DIWPYNN NN

134-3 - nTPN2Wnn XY 0737 NN 48%-3 M8 P7IA7 2010 7103 ,2RIW° P13 *1N1 D Yy
PN PR O ¥ YRILY 13 . 9ph 1IRINY 07T0MR QDI NIYENRI XYW AW IR
ORI PPN PPMIn DA 17 NI3IAR 1,7 NARA” NI @°92017 DR IR U0 1372
Swa MYITA PR AR NP3AN Cpwn YW nNIwea nIpInan NXT Oy .N11am Yo niTmvn

T PR AYRPWR? NWATIN DTRNIN

DD DX AW Y70 DWW PN P Rar Sw 7o nTen apan Twn nyeb
by @3 NPAPR MYDWR W LDPHIN MR Pavh Dvpwn neeen viapb ovionn
n7aR SWw AN 29 110 T AT MR I0b Nenbwmn K N7aR3 DWpwnn MK
2119701 5w 0% 29I TINRN 17 WBKRY 7T P LAIW TIA0 DmI2 nrnbwnn kY

PR HI9oWY PR DYRwWH MO T MYPWNa

17N PIVA DI9TONNN 192 NIV )IY

N YW A PINew 7377 X7 70 1IN PIW AARDI $701 WY AIn Ipan 1Y 260 N7
STY1A 9200 70M RY ARYL) XN ORR 913 [PTIN] 7IYNR 0T

"2 AYIWDR QIN°W *3 NPT NIAY DY 775017 KW PPIX 2013 INRIPH Y721 MW N2WwN2
by [IaaY 777070 MY 37 oI I YY1 Py N1 2wn 0IToRNT 0D W
DPWHNT WA ,JPRH DYY AYPM DARIDNT 0’01 27p2 MRTI NPXOY NN DVPwNI
,0°1W D°1°1V2 P 1DIR2 27PN 19K 1D AYIVD MW MYV 20 MW 12 DMVHATNI
n1"1»°vh 1A 097272 7219m 2% NRYW I IR, wpann 1273w 935 N1TAY QIXN? DKW TN
DDINT 1M IR Y3 YW YT YIPPW MIRPIYI IMRHDEY DPHW PN 07NN [PIDRM™
NIP°37 NZYHI DR PARD MW OTIAT PRI IMSN0 2NN IR 9 ,071T0RNA
Wpanm 937w 01pn 027077 YW 22m 2IXCN N ,INIX PIAY XY AT AYWD ;w2 PHnay
QD137 "2 AYIYDA JINPW *3 WURTAY WO NRT QY TN .NINWTA NIPYDIT 21DRN 11T 1oNY
DPH W ...aNIAN3Y DNYYIN2 DNW DPWIn YW AR 71702 22210 A% IR 07770RNA

APIDYW PR AT RDY, 10K 0IVER ORI K 12 01PN P 27N 2137 0IVD I8N

729D MW 727 MWN ORI AR LIRWT 172 IR 2013 IRTIADM NIRRT PIW IR NAIWN3
NI77°12 MW DR TRT ANHRT 1PATT L1072 ,757 L7V 1111 NIwT 011272 ,07I0R 00090 oY
1977 AR Y371 ,07°137 M7 W D10 N01T W12 010 NXIPY ...AIYIA 7720 n1RY T
PN, NIWIR YW neyIZpnn INYT DN DY RY ...TIY D171 MW 201 OV CYIZpn 1177
PX91397 12 ARRNT MR NI DY L0710 mIn 9793 1pnnI AR 1pYm N TIYNn MEhnam

AR YW 821399 T Nl v Yw

.151-1 149 "0y ,19 MR 9% Y%7 p1a 60
.160 /1Y ,”NI2PANA NITIYN "R NNy [137 211331 177077 ,11 7Iyn 2°¥2 ,260 *niw m71 - 61



R64 °NIw M7

W MMT AWIPWa YRS pI2 BXAW NIINR NITAY N5 ,A0TR0 9pan TIwn nyTe
519005 22IWwR DTORAN P2 N 21T APIWD PINWh MWn w2 ,2011-2009 2w
TR 2% MEIN TITORN AR Yy vbnnb nRIEa v nwn by .avaiwien omyea
IWWwn 172 NP9ID AR NIYYIN pwnd MDpPYR MDDIN MYYIND B3 AWRNAD NIRRT
MR PO PW QAR MPIDIW YT 2D Y Crrarn pw Mvow Yy mvswn

.nnbwan XY N7aR3 QYRWHT

50

090

X7 DPRYWAN XY U7AR WSTY DINCT NIANR NDWH Pnn pw faR S ambws
M73R2 MVPWAY MRS 2PI0MT 2B MOMINT MDWY ANEM MWR 127
9272 m97ORRY MPUDa MY YW mMW mnbym nMIpan LNT Ay .nvnownn XD
STIIR MRS 225010 21T0MT BB NMRY 1AV NI MY NPT NNAT DRV
Sipwh WOV L1 1D LM7AR RUInnd @vntan DWW an R Py 1IN0 W qaR by
QOYRPWAR O HY wonIn nu2an n7aR" Ypwn nbTank wmanw nipon mvivs 1Inab
.TPNYa 2100 700 Hw 29nom AR nnDRd U5 Nmnwian MsR nrbyn ariomn
Pom aw R apyn s ,navnn XY 19707 PINN P QAR Yap aRwunn phra
Q%27 WK 23 27T0M TDWY PYADY IR 197VY 1ImaY k¥ KDY 7393 voINRTInn
TR RPN PR TIWH LPNIRTIN QW NIA0H3 DO QTITIVL Wap ann
M73R32 @YT0TAN D'DI3 MYPWRa Mnnwan Sw nprran mavwn Sy nwebwn oven

nvrnbwnn xS

QUTORMN QYD - W DIV WM PINN PW OaR 12 24IN Abw minw 9Tven
Syoowa nyeanh K02 @PMUYIT @YD YW anvp DR WK - 110 P2 22wnn
QenxbY P DYPwH MRD NYIS2 NYAID PR 20 YW navmmn [970n IR L pwn
APR DMIPH .OMT0MN DVIPWAN DI M7AR Db whw pIwn mDa avyon DX
QDD DUWUPWMAN BYUTOMAN DUDIAT MY NuNCIn DNANT DX P nIoa oomain

.Nynbwan XY n7ara

MR ODOOM M DWW DPNYWHAN KXY M7ARD DOWORPWR 2YT0IAN QYD
DOTIPR MISOMA 2T B39 AR MV ,AYVPWIN 11003 DRWY 3 zvoeIng
DR 27PN VIPY TIAN PW QAR DY 79909 .pwnb Wi 2Wwn 2Inn2 9237 oIy

TR PAR TIWR 0330 oYW 2MIPton DR Tpn? Y75 2°3NnnT 2vTvEn 9o

1152 0D DIXNX LTI YPYY D°12° 0 YEan PO pIW N7ART PRYM NYIAT NYIN AT
SW N PATIR NARM N7ART PPEIN YW 07I0IMT DT PW MIANNG WIS MDY pIwn
P31 07115707

62



